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Inflacion

 El economista Robert Lucas Jr. expuso que

los choques de oferta tardan en absorberse y
depurarse por la economia, El aumento en el precio
de las gasolinas provoco que, durante todo 2017,

el incremento anual promedio del componente
transporte (que pondera 13.75% del INPC) fuera de
11.9%; posteriormente, en 2018 este promedio se
redujo a 8.75% y para lo que llevamos de 2019 el dato
disminuyod hasta 5.39 por ciento.

En diciembre de 2017, l1a inflecién anual se ubicé en 6.77%,

la cifra observada mads alta desde mayo de 2001. En con-
traste, el dato de inflacién anual de la primera quincena
de octubre fue de 3.01%, en el objetivo puntual del Banco
de México (3.0 por ciento). Lo anterior quiere decir que la
inflacion ha tenido una caida de mads de 50% en el periodo
antes referido. '

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi) es
el encargado de recopilar toda la informacion con la que
se construye el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC). EI INPC estd compuesto por 299 productos y cada uno
de ellos cuenta con una ponderacion diferente. Los grupos
de productos del INPC que mayor ponderacion tienen son:

i. Alimentos y bebidas no alcohdélicas, cuya ponderacion
total es 25.76% del INPC. Los productos que mayor pon-
deracion tienen son la carne de res (2.15%), los refrescos
envasados (2.06%) y la tortilla de maiz (1.86 por ciento).

ii. Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
que representan el 19.64% del INPC. La vivienda propia tie-
ne la mds alta ponderacion del grupo con 12.01%, mientras
que la renta de vivienda pondera con 2.16 por ciento.

iii. El transporte pondera

un total de 13.75% del INPC. EI

Los prOdUC[OS producto al interior del grupo
que mayor que mayor ponderacion tiene
ponderaciOn es la gasolina de bajo octanaje
; (5.36%) y si sumamos la ponde-
tienen son la carne  racisn de la gasolina de alto oc-

tanaje (0.72%) el total es de 6.08
por ciento.

los refrescos _ Una vez que el Inegi obtiene

envasados (2.06%) lainformacion de los 299 pro-
| 13 _ ductos que monitorea calcula

ylatortiliade malZ  ires tipos de inflaciones:

(1.86 por ciento). i. La general, que inclu-

ye todos los productos de los

que Inegi monitorea su precio
constantemente.

ii. La subyacente que se ob-
tiene eliminando del cdlculo del

3.01

POR CIENTO INPC los bienes y servicios, cu-
fue la inflacion anual durante YOS precios son mads voldtiles, o
la primera quincena de bien que su proceso de determi-

octubre de 2019, en la meta

nacion no responde a condicio-
puntual del Banco de México

nes de mercado. Asi, los grupos
que se excluyen en el indicador
subyacente son los siguientes:
agropecuarios y, energéticos y tarifas autorizadas por dis-
tintos 6rdenes de gobierno. Esta suele ser la inflacién que
los tomadores de decisiones del Banxico analizan con ma-
yor detenimiento. -

iii. La no subyacente mide los productos que no se mi-
den dentro de la inflacién subyacente.

Tanto el aumento observado en 2017 como su retorno al
objetivo del banco central estan fuertemente relacionados
con lo que le sucedio al precio de la gasolina. El primero
de enero de 2017, en México, el costo de la gasolina magna
tuvo un desproporcional incremento de 14.2 por ciento.
El aumento en los precios estuvo provocado por proceso
de liberalizacion de las gasolinas, cuya consecuencia fue
un fuerte aumento en el costo del combustible en un muy
corto periodo. Este incremento en el precio de 1a gasolina
impact6é de manera generalizada a la mayoria de las ca-
denas logisticas del pais, lo que provoco que el choque en
los precios de otras mercancias durara aproximadamente
dos afos.

El economista Robert Lucas Jr. expuso que los choques
de oferta tardan en absorberse y depurarse por la econo-
mia. El aumento en el precio de las gasolinas provoco que,
durante todo 2017, el incremento anual promedio del com-
ponente transporte (que pondera 13.75% del INPC) fuera de
11.9%; posteriormente, en 2018 este promedio se redujo a
8.75% y para lo que llevamos de 2019 el dato disminuyo
hasta 5.39 por ciento. Esta reduccion del componente de
transporte junto con los estimulos fiscales del actual go-
bierno federal, permitieron que el componente energéti-

o pasara de un mdximo de 14.44% observado en 2017 al

-1.05% del dltimo dato del INPCy por ende que la inflacion
general fuera de 3.01 por ciento. '

Lo expuesto en la columna es un claro ejemplo de lo
que Lucas nombro “expectativas racionales”. Es decir, los
agentes economicos crean expectativas sobre los precios
en el futuro utilizando la informacién disponible en el pre-
sente. Una vez hecho ese andlisis tomardn decisiones para
maximizar su utilidad en el largo plazo. Es por lo anterior
que se observa que cuando hay choques en ciertos pro-
ductos, como por ejemplo la gasolina, los precios tienden
a subir drasticamente por un periodo, pero posteriormente
tienden a estabilizarse.
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